Halvarsrapport
2019




Skagerak Energi halvarsrapport 2019

Forste halvar 2019
Skagerak Energi

1795 428

Brutto driftsinntekter Totale investeringer
i millioner kroner i millioner kroner
Driftsresultat fgr avskrivninger Resultat etter skatt
(EBITDA) i millioner kroner i millioner kroner

Ngkkeltall

997

Arsverk

3,7 %

Sykefraveer
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Resultat konsern

Konsernregnskapet er avlagt i trad med forenklet anvendelse av IFRS.

Konsernet har med virkning fra 1. januar 2019 implementere IFRS 16 ved a anvende
modifisert retrospektiv metode. Dette innebeaere at sammenlignbar informasjon ikke
vil bli omarbeidet. Endringen innebaerer gkt kortsiktig og langsiktig leieforpliktelse

pa 240 millioner kroner. Andre driftskostnader og EBITDA vil bli positivt pavirket med
30 millioner kroner, mens avskrivninger og rentekostnader vil gke med henholdsvis
25 millioner kroner og 8 millioner kroner for 2019.

Konsernregnskapet for fgrste halvar er i stor grad pavirket av nedsalg og overgang
til virkelig verdivurdering av aksjeposten i Fjordkraft.

Brutto driftsinntekter i konsernet er pa samme niva som i fjor. Det er noe lavere
inntekter fra Skagerak Kraft, inntektene til Skagerak Nett er identiske, mens
Skagerak Varme har noe hgyere inntekter sammenlignet med i fjor. Etteroppgjar
knyttet til energitap i stramnettet pavirker netto driftsinntekter positivt med

47 millioner kroner.

Totale driftskostnader for konsernet er pa samme niva som fjoraret. For lgnns-
kostnader motvirkes gkte arsverk av gkt aktivert Ignn. Reduserte avskrivninger
skyldes endring i avskrivingsplanen for Nett.

Driftsresultatet far avskrivninger (EBITDA) for Skagerak-konsernet ble i farste halvar
1 148 millioner kroner mot 896 millioner kroner i samme periode i 2018. Korrigert
for urealiserte verdiendringer pa kraftkontrakter, viste underliggende EBITDA en
gkning fra 1 081 millioner kroner i fjor til 1 119 millioner kroner.
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Resultatandel fra tilknyttede virksomheter ble i fgrste halvar 42 millioner kroner
mot 61 millioner kroner i samme periode i fjor. Hovedtyngden av dette gjelder den
reduserte eierandelen i Fjordkraft AS.

Netto finanskostnader i fgrste halvar belgper seg til 1 004 millioner kroner mot
433 millioner kroner i 2018. Arsaken til bedringen skyldes gevinst ved nedsalg
og overgang til virkelig verdivurdering av aksjeposten i Fjordkraft. Dette utgjgr

1 082 millioner kroner mot 515 millioner kroner i fjor.

Resultat etter skatt ble 1 561 millioner kroner, mot 744 millioner kroner forrige ar.

Totale investeringer i fgrste halvar var 428 millioner kroner mot 463 millioner
i samme periode i fjor.

Konsernets netto rentebeaerende gjeld per 30.6. var 3,8 milliarder kroner, mot
4,1 milliarder kroner pa samme tid i fjor.

Egenkapitalen ved utlgpet av fgrste halvar er 7,5 milliarder kroner. Dette gir en
egenkapitalandel pa 55 %, mot 47 % pa samme tid i fijor.
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Skagerak Kraft

Kraftsalgsinntektene er noe lavere enn fjoraret selv om oppnadd pris er 10,2 gre
(+31 %) hgyere. Arsaken er at produsert mengde er 867 GWh (-26 %) lavere enn
fioraret og trekker dermed inntektene ned. Gjennomsnittlig oppnadd pris ble
42,7 gre, og produksjonsvolumet ble 2 430 GWh i fgrste halvar.

@kte driftskostnader skyldes gkt eiendomsskatt, gkte kostnader knyttet til utvikling/
digitalisering, samt gkt bruk av konserntjenester og erstatninger. Bokfgrt EBITDA
ble 831 millioner kroner (660 millioner kroner). Urealisert verdiendring pa kraft-
kontraktene pavirker driftsresultatet positivt med 29 millioner kroner (-186 millioner
kroner) i fgrste halvar 2019. Korrigert for urealisert verdiendring viser Kraft en
nedgang i EBITDA pa 45 millioner kroner fra farste halvar i fjor.

Investeringene i fgrste halvar ble 80 millioner kroner (68 millioner kroner).
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Skagerak Nett

Nettvirksomheten har brutto driftsinntekter pa samme niva som i fijor. Etteroppgjgr
knyttet til energitap i strgmnettet for perioden 2016-2018 pavirker netto drifts-
inntekter positivt med 47 millioner kroner. Netto driftsinntekter i nettvirksomheten
ble dermed i farste halvar 592 millioner kroner (539 millioner kroner).

Selskapets driftskostnader er i perioden redusert med 12 millioner kroner til

273 millioner kroner (285 millioner kroner). Dette skyldes hgyere aktivert lgnn,
samt positiv effekt av etteroppgjgr knyttet til reaktiv effekt. EBITDA ble 319 millioner
kroner (255 millioner kroner).

Avskrivninger er redusert i forhold til 2018 som fglge av giennomgang av selskapets
avskrivningsplan. Endring i avskrivingsplan fordeler virkningen over gjenveerende

avskrivningstid («Knekkpunktmetoden») og er innfgrt fra 1.4.2019.

Investeringene i fgrste halvar ble 310 millioner kroner (351 millioner kroner).
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Skagerak Varme

Fijernvarmeomsetningen i fgrste halvar ble 68 millioner kroner (60 millioner kroner).
Omesatt volum hittil i &r ble 84,1 GWh mot 83,4 GWh i fjor. Gjennom fgrste halvar har
det veert hgyere giennomsnittstemperatur enn normalt noe som har medfgrt lavere
energisalg enn planlagt. Det er signert kundekontrakter for 5,4 GWh hittil i ar.

EBITDA ble 23 millioner kroner (18 millioner kroner). Resultatene preges av at
virksomheten fortsatt er under oppbygging.

Investeringene i fgrste halvar ble 17 millioner kroner (26 millioner kroner).
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Personal og HMS

Sykefraveeret for konsernet samlet var i farste halvar 3,7 % mot 4,1 % i fjor.
Antall personskader (eget personell) er 3 mot 1 i fjor.

Antall arsverk Juni 2019 Juni 2018
Skagerak Energi AS 103 95
Skagerak Nett AS 355 351
Skagerag Kraft AS 122 116
Skagerak Varme AS 15 12
Skien Fjernvarme AS 1 1
Total 597 575
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Fremtidsutsikter

For aret forventes EBITDA pa niva med fjoraret, mens nedsalg i Fjordkraft bedrer
resultat etter skatt. Investeringsnivaet vil fortsatt holde seg hgyt giennom 2019.

Porsgrunn, 29. august 2019
Styret i Skagerak Energi AS
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Resultatregnskap

(belgp i mill. kroner) 1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018
Brutto driftsinntekter 1795 1 800 3450
Overfgringskostnader 92 136 276
Urealiserte verdiendringer energikontrakter 29 -186 -35
Netto driftsinntekter 1732 1479 3139
Driftskostnader

Varekostnad 33 34 64
Lagnn og andre personalkostnader 249 246 472
Eiendomsskatt og konsesjonsavgifter 59 55) 111
Andre driftskostnader 243 248 505
EBITDA 1148 896 1987
Av- og nedskrivninger 250 269 554
Driftsresultat 898 627 1432
Inntekt fra tilknyttet selskap 42 61 94
Netto finansposter 1 004 433 360
Resultat fgr skattekostnad 1 945 1121 1 886
Skattekostnad 384 376 816
Resultat 1561 744 1070
Minoritetens andel 1 1 3
Resultat etter minoritetsinteresser 1560 743 1067
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Forretningsomrader

(belgp i mill. kroner) 1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018

SKAGERAK KRAFT

Brutto driftsinntekter 1089 1124 2153
Overfgringskostnader 46 58 109
Urealiserte verdiendringer energikontrakter 29 -186 -35
Netto driftsinntekter 1072 881 2 009
Lagnn og personalkostnader 68 67 128
Eiendomsskatt og konsesjonsavgifter 59 55 111
Andre driftskostnader 115 98 206
EBITDA 831 660 1564
Av- og nedskrivninger 78 88 177
Driftsresultat 753 572 1 387

SKAGERAK NETT

Brutto driftsinntekter 638 638 1209
Tapsenergi 46 99 188
Netto driftsinntekter 592 539 1022
Varekostnad 3 6 12
Lgnn og personalkostnader 115 122 233
Andre driftskostnader 155 157 321
EBITDA 319 255 456
Av- og nedskrivninger 137 161 338
Driftsresultat 183 94 117

SKAGERAK VARME

Brutto driftsinntekter 68 60 108
Varekostnad 28 26 47
Lgnn og personalkostnader 9 7 14
Andre driftskostnader 8 9 19
EBITDA px] 18 28
Av- og nedskrivninger 15 12 25
Driftsresultat 8 6 3
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Balanse

(belgp i mill. kroner) 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
EIENDELER

Immaterielle eiendeler 326 392 266
Varige driftsmidler 11 121 10 497 10 719
Investeringer i tilknyttet selskap 84 205 241
Rentebaerende langsiktig fordring 77 63 62
@vrige finansielle anleggsmidler 1197 496 478
Anleggsmidler 12 805 11 652 11 767
Varer 1 2 1
Andre kortsiktige fordringer 419 357 462
Fordring konsernkontoordning 298 502 733
Bankinnskudd 46 59 68
Omigpsmidler 765 920 1 265
SUM EIENDELER 13 569 12 572 13 032
EGENKAPITAL OG GJELD

Innskutt egenkapital 2 095 2 095 2 095
Opptjent egenkapital 5 340 3752 4 010
Minoritetsinteresser 34 32 33
Egenkapital 7 469 5878 6 138
Avsetning for forpliktelser 792 679 741
Rentebeaerende langsiktig gjeld 3439 3441 3536
Derivater, langsiktig 4 12 12
Langsiktig gjeld 4 236 4131 4 289
Rentebeaerende gjeld 635 1135 542
Kortsiktig gjeld konsernkontoordning 64 45 462
Betalbar skatt 392 426 755
Derivater, kortsiktig 12 180 31
Annen rentefri gjeld 761 776 814
Kortsiktig gjeld 1 865 2563 2604
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 13 569 12 572 13 032
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Kontantstremoppstilling

(belgp i mill. kroner) 1. halvar 2019 1. halvar 2018 Aret 2018

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat fgr skatt 1945 1121 1 886
Gevinst/tap ved salg av anleggsmidler -461 -516 -538
Av- og nedskrivninger 250 269 554
@vrige resultatposter uten kontanteffekt -691 125 -56
Betalt skatt -752 471 475
Netto tilfort fra arets virksomhet 291 527 1371
Utbytte fra tilknyttet selskap 37 49 49
Endring i andre kortsiktige poster -9 168 101
Endring i andre langsiktige poster -30 -31 -6
Netto kontantstrem fra operasjonelle aktiviteter 288 713 1515

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter

Netto investeringer -413 -462 -956
Endring i gvrige investeringsaktiviteter 536 581 595
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 123 119 -362

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Endring i konsernkonto 37 -270 -85
Endring i kortsiktig/langsiktig gjeld -244 411 -908
Utbetalt utbytte -226 -178 -178
Netto kontantstrem fra finansieringsaktiviteter -433 -859 1171
Netto endring i betalingsmidler -22 27 -17
Betalingsmidler per 01.01. 68 86 86
Betalingsmidler per 30.06. / 31.12. 46 59 68

Egenkapital

(belgp i mill. kroner) 30.06.2019 30.06.2018 31.12.2018
Egenkapital ved periodens begynnelse 6 138 5312 5312
Resultat for perioden 1561 744 1070
Utbetalt utbytte -226 -178 -178
Andre endringer fgrt mot egenkapital -4 0 -66
Egenkapital ved periodens slutt 7 469 5 878 6 138
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Kontaktinformasjon

Besgksadresse
Skagerak Energi AS
Floodelgkka 1
3915 Porsgrunn

Postadresse
Skagerak Energi AS
Postboks 80

3901 Porsgrunn

E-post: firmapost@skagerakenergi.no
www.skagerakenergi.no

Telefon: 35 93 50 00
Kundehenvendelser: 35 51 89 90
Feilmeldinger: 35 51 89 91

Rapportansvarlig: Kristian Norheim,
konserndirektgr kommunikasjon og
myndighetskontakt

Layout: Redink AS






